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ANDRA KVARTALET DET STARKASTE
HITTILLS AVSEENDE RORELSERESULTAT

ANDRA KVARTALET 2014 | KORTHET

« Forsaljningsvolymen uppgick till 42 kton (42), 1 nivd med samma period foregdende ar

« Nettoomsattningen uppgick till 1 176 MSEK (1 253), en minskning med 6% jamfort med samma period foregédende ar
- Rorelseresultatet (EBIT) okade till 124 MSEK (73), 10,5% (5,8%) av nettoomsattningen

« Justerat rorelseresultat (justerat EBIT) dkade till 130 MSEK (95), 11,1% (7,5%) av nettoomsattningen

« Periodens resultat uppgick till 90 MSEK (48)

« Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 2,41 kronor (1,28)

« Nettokassaflodet fore finansieringsverksamheten uppgick till 91 MSEK (114)

JANUARI-JUNI 2014 | KORTHET

« Forsaljningsvolymen uppgick till 83 kton (82), en 6kning med 2% jamfort med samma period foregéende ar

« Omsattningen uppgick till 2 333 MSEK (2 473), en minskning med 6% jamfort med samma period foregdende ar

« Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 244 MSEK (167), 10,5% (6,7%) av nettoomsattningen

- Justerat rorelseresultat (justerat EBIT) kade till 2564 MSEK (189), 10,9% (7,6%) av nettoomséattningen

« Periodens resultat uppgick till 175 MSEK (108)

« Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 4,69 kronor (2,88)

 Nettokassaflodet fore finansieringsverksamheten uppgick till 453 MSEK (92) inklusive en forsakringsersattning
om 325 MSEK

OM GRANGES - INNOVATIVE ALUMINIUM ENGINEERING

Grdnges dr ett globalt aluminiumféretag som enbart fokuserar pd valsade produkter fér véirmevdaxlarindustrin.
Majoriteten av Grdnges kunder Gterfinns inom fordonsindustrin. Ungefér hdlften av alla bilar som tillverkas i vérlden
har idag vérmevéxlare som innehdller material och kunskap frén Grdnges vilket gér oss till den globala marknads-
ledaren inom detta segment. Var innovations- och utvecklingsprocess kombinerar spjutspetsteknologi med djup
kunskap om vara kunders affdrsverksamhet. Viverkar fér att skapa mindre, ldttare och mer designbara varmevéxlare
for att 6ka operationell effektivitet och minska miljépdverkan. Granges sysselsdtter cirka 950 personer. Vart huvud-
kontor ligger i Stockholm och vdra forsknings-, utvecklings- samt produktionsanldggningar finns i Finspdng, Sverige
och Shanghai, Kina. Fér mer information om Grdnges, besok www.granges.com.

KONCERNENS NYCKELTAL

12 manader

Jan-Jun rullande
© Jul2013-

Belopp i MSEK 2014 2013 Jun 2014

Forsaljningsvolym (kton) 41,7 41,8  -01% 83,1 81,8 1,6% 159,9 158,6 0,8%
Nettoomsattning 1176 1253  -6,1% 2333 2473 -5,7% 4502 4642 -3,0%
Justerat EBITDA 178 143 251% 351 281 251% 628 558 12,7%
Justerad EBITDA-marginal, % 15,2 11,4 3,8 15,1 11,4 3.7 14,0 12,0 1,9
Justerat rorelseresultat (Justerat EBIT) 130 95 37,8% 254 189 35,0% 437 371 17.8%
Justerad rorelsemarginal, % 111 7,5 8.5 10,9 7,6 8.3 9,7 8,0 1,7
Rorelseresultat (EBIT) 124 73 70,2% 244 167 46,5% 534 456 17,0%
Rorelsemarginal, % 10,5 5,8 47 10,5 6,7 3.7 11,9 9,8 2,0
Periodens resultat 90 48  88,3% 175 108 62,7% 377 309 21,8%
Nettokassaflode fore

finansieringsverksamheten 91 114 -20,1% 453 92 394,7% 812 450 80,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = = = = = = 15,0 12,0 3,0
Resultat per aktie (SEK)* 2,41 1,28 1,13 4,69 2,88 1,81 10,09 8,28 1,81

*) Avser saval fore som efter utspadning



Granges AB (publ) Delarsrapport januari-juni 2014

sida3av 16

KOMMENTARER FRAN VD OCH KONCERNCHEF

Viar mycket ndjda 6ver det goda resultatet, vilket gor
detta kvartal till det enskilt basta kvartalet for Granges
sett till rorelseresultat sedan verksamheten etablerades
i sin nuvarande form 1996. Det justerade rorelseresul-
tatet 6kade med nastan 40% till 130 MSEK (95), vilket
motsvarar en justerad rorelsemarginal pa 11,1% (7,5%).
Forbattringen jamfort med foregédende ar beror framst
pa interna effektivitetsforbattringar och pé effekterna av
en framgéngsrik omstrukturering av verksamheten i Fin-
spéng. Vanligtvis ar efterfrdgan, och darmed resultatet,
nagot hogre under de tva forsta kvartalen jamfort med
andra halvaret pa grund av semesterperioder.

Fordelaktig position

Nettoomsattningen foll med 6% till 2 333 MSEK un-

der forsta halvaret pa grund av lagre aluminiumpriser.
Eftersom var intaktsmodell for aluminiumpriset vidare i
vardekedjan sé har det lagre aluminiumpriset obetydlig
péverkan pé& vinsten. Okningen i volym var cirka 2% och vi
ar val positionerade for att kunna dra nytta av den fram-
tida tillvaxten inom den globala fordonsindustrin.

Starka och stabila relationer

Granges har en globalt ledande stéllning pa marknaden och
erbjuder ett fullsortiment av valsade produkter for tillver-
kning av l6dda varmevaxlare i aluminium. Dessutom har vi
véal investerade produktionsanlaggningar, med en arskapac-
itet om 210 kton, och l&ngvariga relationer med en stabil
kundbas. Under det senaste kvartalet tecknade Granges ett
nytt avtal med en av vara stora kunder. Dessutom har vi fatt
pris som en utmarkt leverantor av Denso i Kina.

Redo for bérsintroduktion
Var nuvarande agare Orkla meddelade i maj att man

ANDRA KVARTALET

JOHAN MENCKEL, VD OCH KONCERNCHEF

Vi ar mycket nojda over
det goda resultatet”

avsag understka mojligheterna att notera Granges pa
Nasdag OMX Stockholm. Under kvartalet fortsatte vi att
forbereda foretaget for en borsnotering for att vara redo
om och nar vara agare valjer att genomfora noteringen. Vi
har bland annat starkt var organisation med ett antal nya
nyckelbefattningar.

Granges ledning ser fram emot en eventuell bérsnotering
och vi kommer att fortsatta skapa varde for vara agare.

Johan Menckel, VD och Koncernchef Gringes AB (publ)

Forséljningsvolym Nettoomséttning Forséaljningsvolym per region
42 1176 e 2

kton MSEK Sydamerika14% Asion 50%
Justerat rérelseresult Justerad rérelsemarginal

130 e 1,1.

Europa 36%
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MARKNADSUTVECKLING

Omkring 90% av Granges totala forsaljningsvolym gar till
fordonsindustrin medan den aterstaende delen gar till
HVAC&R-industrin (varme, ventilation, luftkonditionering
och kyla) och andra industrier. Generellt finns det en stark
korrelation mellan efterfragan pa aluminiumprodukter
for lodda varmevaxlare och produktionen av latta fordon,
men eftersom Granges befinner sig hogre upp i distribu-
tionskedjan &an fordonstillverkarna finns det emellanat
en viss tidsforskjutning mellan fordonsproduktionen och
tillvaxt p& Granges marknad.

Enligt IHS prognos fran 16 juli 2014, forvantas den globala
produktionen av latta fordon ha 6kat med 3% under andra
kvartalet jamfort med samma period foregdende ar. For
det forsta halvaret uppskattar IHS tillvaxten till 4%. | Asien,
som star for cirka 50% av Granges forsaljning, forvantas
produktionen av latta fordon ha 6kat med 5% bade under
andra kvartalet och under forsta halvaret, framst tack vare
stark tillvaxt i Kina. | Europa, som utgjorde cirka 35% av
Granges forsaljning, okade produktionen av latta fordon
med 2% under andra kvartalet och med nara 5% under
forsta halvaret. | Nord- och Sydamerika, dar Granges gene-
rerar cirka 15% av forsaljningen, uppskattas produktionen
av latta fordon ha minskat med cirka 3% under andra kvar-
talet, till foljd av minskad efterfrégan i Sydamerika, medan
forsta halvaret var oforandrat jamfort med foregéende ar.

For helaret uppskattar IHS att den globala produktionen
av latta fordon kommer 6ka med cirka 4%.

FORSALJNINGSVOLYM OCH NETTOOMSATTNING
Forsaljningsvolymen under andra kvartalet uppgick till 42
kton (42), vilket ar i nivd med forsaljningsvolymen under
samma period foregdende ar. Den stabila volymnivan

ar framst ett resultat av att den underliggande positiva
efterfrageutvecklingen motverkades av tidpunkten for
paskens infallande. Nettoomsattningen for andra kvarta-
let uppgick till 1 176 MSEK (1 253). Nedgangen i nettoom-
sattning beror framst pa lagre aluminiumpriser, vilket fors
vidare i vardekedjan och har en obetydlig paverkan pa
rorelseresultatet. Nettoomsattningen paverkades positivt
med 5 MSEK av nettoforandringen i valutakurser jamfort
med andra kvartalet foregdende &r. Forsaljningsvolymen
for forsta halvaret uppgick till 83 kton (82), en 6kning med
2% jamfort med samma period foregdende ar. Omsatt-
ningen for forsta halvéaret uppgick till 2 333 MSEK (2 473).
Paverkan pa nettoomsattningen av nettoférandringen

i valutakurser uppgick till 12 MSEK jamfoért med forsta
halvaret foregéende ar.

Asien
Under andra kvartalet 0kade forsaljningsvolymen i Asien
med 5% till 21 kton (20). Forbattringen jamfort med

FORSALJNINGSVOLYM

kton
50
40 ‘—.—-1.
30 — — -— —
20 —
10
0
Kv1 Kv2 Kv3  Kv4 Kv1 Kv2
2013 2014
[ Asien Europa M Nord- och Sydamerika

foregdende ar beror framst pé att produktionen av latta
fordon steg kraftigt i Kina, medan forsaljningen i dvriga
Asien 0kade i en ndgot ldngsammare takt. Forsaljnings-
volymen for forsta halvaret uppgick till 40 kton (39), en
6kning med 3% jamfort med samma period foregdende
ar.

Europa

Under andra kvartalet minskade forsaljningsvolymen i
Europa med 5% till 15 kton (16). Den lagre forsaljnings-
volymen jamfort med foregdende ar beror framst pé att
pasken infoll under andra kvartalet 2014, men under
forsta kvartalet 2013. Forséaljningsvolymen for forsta
halvaret uppgick till 31 kton (30), en 6kning med 3% jam-
fort med samma period foregdende ar.

Nord- och Sydamerika

Under andra kvartalet minskade forsaljningsvolymen i
Nord- och Sydamerika med 5% till 6 kton (6). Minskning-
en jamfort med foregdende ar ar framst ett resultat av
att lagre kontraktsvolymer till vissa kunder motverkade
effekten av tillvaxten hos andra kunder. Forsaljningsvoly-
men for forsta halvaret uppgick till 12 kton (12) en minsk-
ning med 6% jamfort med samma period foregédende ar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for andra kvartalet ckade med 70% till
124 MSEK (73). Rorelseresultatet justerat for jamforel-
sestorande poster om 130 MSEK (95), motsvarande en
justerad rorelsemarginal pa 11,1% (7,5%), &r det starkaste
nagonsin under ett enskilt kvartal sedan verksamheten
etablerades i sin nuvarande form 1996. Forbattring-

en jamfort med foregéende ar beror framst pa interna
effektivitetsforbattringar samt effekterna av en fram-
gangsrik omstrukturering av verksamheten i Finspang.
Rorelseresultatet paverkades positivt med 5 MSEK av
nettoforandringen i valutakurser jamfort med andra
kvartalet foregdende &r. Drivet av effektivitetsforbattring-
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arna Okade rorelseresultatet for forsta halvaret till 244
MSEK (167) och det justerade rorelseresultatet uppgick
till 2564 MSEK (189), vilket motsvarar en justerad rorelse-
marginal pa 10,9% (7,6%). Paverkan pé rorelseresultatet
av nettoforandringen i valutakurser uppgick till -3 MSEK
jamfort med forsta halvaret foregdende ar.

RORELSERESULTAT OCH RORELSEMARGINAL
PER KVARTAL, JUSTERADE

MSEK %
150 12,5
120 10,0
90 7,5

60 5,0

30 2,5

0 0,0

Kv1 Kv2 Kv3 Kva Kv1 Kv2

2013 2014

[ Justerat rérelseresultat
—— Justerad rorelsemarginal, %

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE
Under andra kvartalet uppgick de finansiella intakterna
och kostnaderna till -5 MSEK (-8), vilket helt och hallet
utgors av rantekostnader. Resultatet fore skatt uppgick
till 120 MSEK (65), inklusive resultat fran joint ventures
som uppgick till T MSEK (0). Periodens skatt uppgick till
-30 MSEK (-17), vilket motsvarar en effektiv skattesats pa
25% (26%). Granges har fatt ett preliminart godkannan-
de for en skattesats p& 15% i stallet for 25% i Kina fran
2013 till 2015. Fram till skatterevisionen ar avklarad och
ett definitivt godkannande getts tillampar Granges den
hogre skattesatsen.

Periodens resultat uppgick till 90 MSEK (48), vilket mot-
svarar ett resultat per aktie, fore och efter utspadning, pa
2,41 kronor (1,28) for andra kvartalet. For forsta halvaret
uppgick periodens resultat till 175 MSEK (108), vilket
motsvarar ett resultat per aktie pa 4,69 kronor (2,88).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
104 MSEK (149) for andra kvartalet. Jamfort med samma
period foregdende ar motverkades den positiva kassa-
effekten fran forbattrat rorelseresultat av hogre betald
skatt samt en okning av rorelsekapitalet till foljd av lager-
uppbyggnad for att mojliggora produktionsstopp under
sommarperioden. Under forsta halvaret uppgick kas-
saflodet fran den l6pande verksamheten till 487 MSEK
(174). Perioden paverkades dock positivt av en extraor-

dinar rorelsekapitalreduktion om 325 MSEK i samband
med erhéllen forsakringsersattning relaterad till en brand
i Finspang 2010.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-13 MSEK (-35) for andra kvartalet till foljd av en lagre
investeringsnivé &n motsvarande period foregdende ar.
Granges har nyligen genomgatt ett stort expansionspro-
gram och investeringskostnaderna under 2014 relaterar
framst till underhallsinvesteringar i befintliga produk-
tionsanlaggningar. For forsta halvaret uppgick kassaflo-
det fran investeringsverksamheten till -34 MSEK (-82).

Nettokassaflodet fore finansiering uppgick till 91 MSEK
(114) for andra kvartalet och till 453 MSEK (92) for forsta
halvaret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
120 MSEK (57) for andra kvartalet, inklusive ett kon-
cernbidrag frédn Orklakoncernen pa 126 MSEK. For forsta
halvaret uppgick kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten till -120 MSEK (117).

Forandringar i likvida medel inklusive effekterna av valu-
takursdifferenser uppgick till 238 MSEK (194) for andra
kvartalet och till 351 MSEK (234) for forsta halvaret. Likvi-
da medel 6kade med samma belopp, fran 896 MSEK vid
arets slut 2013 till 1 247 MSEK i slutet av forsta halvaret
2014.

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan inklusive pensionsskulder uppgick vid ut-
gangen av andra kvartalet till 711 MSEK (-227), en 6kning
med 585 MSEK fran borjan av aret och med 938 MSEK
jamfort med andra kvartalet foregdende ar. Forandringen
i nettokassa beror framst pé det starka nettokassaflodet
fore finansieringsverksamheten i kombination med ett
koncernbidrag pé 126 MSEK frén Orkla.

Vid utgéngen av forsta halvaret uppgick totalt eget kapi-
tal till 3 418 MSEK (2 941). Kapitalokningen harror framst
fran periodens resultat i kombination med koncernbidra-
get frén Orkla.

En notering av Granges AB (publ) pa Nasdag OMX Stock-
holm skulle medfora forandringar i kapitalstrukturen
daintern finansiering fran Orkla inte langre skulle vara
tillganglig.

MODERBOLAG

Koncernens moderbolag, Granges AB (publ), ar det tidiga-
re moderbolaget i Sapakoncernen. | mars 2013 separera-
des bolaget i Granges AB (publ) och Sapa AB. Som en foljd
av detta inkluderar moderbolagets finansiella rapporter
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Sapa AB:s fullstéandiga finansiella historik for forsta kvar-
talet 2013. Kostnadsreduktionen under 2014 forklaras
huvudsakligen av kostnader hanforliga till Sapa AB som
ingar i resultatet under de forsta tre manaderna av 2013
(dessa kostnader har ingen paverkan pa koncernens ra-
kenskaper), samt en reaforlust i samband med avyttring
av fastigheter under 2013.

PERSONAL

Medelantalet anstallda var 947 (966) under det andra
kvartalet och 949 (960) under det forsta halvaret. Minsk-
ningen av antalet anstallda jamfort med foregéende ar
drevs primart av en omstrukturering i Finspang som ge-
nomférdes under fjarde kvartalet och paverkade ett fyrtio-
tal anstallda. Minskningen av antalet anstallda i Finspang
uppvagdes delvis med en okning av antalet anstallda i
Shanghai for att hantera 6kade forsaljningsvolymer.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en koncern som bedriver internationell verksam-
hetinom flera jurisdiktioner ar Granges utsatt for ett
flertal olika risker och osakerheter som t.ex. marknads-,
operationella och rattsliga risker, samt finansiella risker
relaterade till forandringar i valutakurser, rantor, likviditet
och forméaga att anskaffa kapital. Riskhantering inom
Granges fokuseras pé att identifiera, utvardera och mins-
ka riskerna for verksamheten.

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGSDAGEN

Péa en extra bolagsstamma den 23 maj 2014 beslutades
att Granges AB skall ansoka om en minskning av det
bundna aktiekapitalet och annat bundet kapital till 100
MSEK for att mojliggora okad flexibilitet for en andring av
kapitalstrukturen infor en potentiell borsintroduktion av
Granges AB.

Den 15 augusti 2014 registrerade Bolagsverket en ned-
sattning av Granges AB:s aktiekapital om 833 MSEK, samt
en nedsattning av annat bundet kapital om 262 MSEK via
upplosning av reservfond (vilket 6kade fritt eget kapital
med motsvarande belopp). Som en konsekvens av detta
uppgér Granges AB:s aktiekapital darefter till 100 MSEK.

Den 12 augusti 2014 beslutade styrelsen for Granges AB
att foresla for en extra bolagsstamma att godkénna en
utdelning om 1 650 MSEK till aktieagaren. Avstamnings-
dag for vinstutdelningen foreslés bli dagen efter den
extraordinarie bolagsstamman, vilken planeras att hallas
i september. Utdelningen kommer att finansieras via exis-
terande likvidinnehav samt l&n fran Orkla ASA som vid en
potentiell framtida borsnotering kommer att refinansie-
ras med lan under Granges nya externa kreditfacilitet.

Den 20 augusti 2014 tecknade Granges en femarig kre-
ditfacilitet (revolving credit facility) pa 1 800 MSEK hos
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), med Svenska Handelsbanken
AB (publ) som ombud. Kreditfaciliteten ar villkorad av

en potentiell framtida notering av Granges AB (publ) pa
NASDAQ OMX Stockholm, varefter ldneforhallanden mel-
lan Granges och Orkla kommer att avslutas. Laneavtalet
innehaller standardutfastelser, &taganden och bestam-
melser for Granges och dess dotterbolag.

Den 1 juli 2014 avyttrade Granges en industrifastighet i
Skultuna, Sverige. Det bokférda vardet av tillgadngen upp-
gick till 11 MSEK och forsaljningen genererade en forlust
om 4 MSEK.

For att ytterligare starka den verkstallande ledningen
har Granges rekryterat Niclas Nelson som chefsjurist
och Pernilla Grennfelt som kommunikationsdirektor och
ansvarig for investerarrelationer.

FINANSIELL KALENDER
13 November 2014: Delarsrapport januari—september
2014.

For ytterligare information kontakta:
Niklas Alm

Chef for investerarrelationer
ir@granges.com

mob. +46 768 557 836

Stockholm den 29 augusti 2014

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsékrar att halv-
arsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Anders Carlberg

Styrelseordférande

Terje Andersen Ragnhild Wiborg

Styrelseledamot Styrelseledamot

Bertil Villard

Styrelseledamot

Conny Svensson Oystein Larsen

Johan Menckel

Verkstallande direktor
och koncernchef

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 4 1176 1253 2333 2473 4642
Varukostnader -679 -774 -1359 -1540 -2 806
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -319 -336 -623 -652 -1278
Avskrivningar och nedskrivningar -48 -48 -97 -92 -187
Ovriga intakter och kostnader 5 -6 -22 -10 -22 85
Rorelseresultat 124 73 244 167 456
Resultatandel fran joint ventures 1 0 2 2 5
Finansiella intakter och kostnader -5 -8 -14 -23 -43
Resultat fore skatt 120 65 232 146 418
Inkomstskatt -30 =17 -57 -38 -109
Periodens resultat 90 48 175 108 309

Resultat per aktie
Resultat per aktie (SEK), fore och efter utspadning 2,41 1,28 4,69 2,88 8,28

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 2013

Periodens resultat 90 48 175 108 309

Poster som inte kommer att omklassificeras till
periodens resultat i efterféljande perioder

Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner efter skatt - - - - 8

Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterfoljande perioder

Forandring av sakringsreserv efter skatt 18 -8 10 -20 -15
Omrakningsdifferenser 1 81 9 82 25
Ovrigt totalresultat 19 73 19 62 18

Totalresultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare 109 121 194 170 327
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR

Materiella anléaggningstillgadngar 1618 1720 1661
Immateriella anlaggningstillgangar 1 15 13
Uppskjutna skattefordringar 36 36 34
Innehav i joint ventures 28 37 25
Rantebarande fordringar 27 - 26
Summa anléggningstillgangar 1720 1808 1759
Varulager 717 699 680
Kortfristiga fordringar 2 1155 1447 1291
Likvida medel 1247 761 896
Summa omsattningstillgangar 3119 2907 2867
SUMMA TILLGANGAR 4839 4715 4626
EGET KAPITAL

Tillskjutet kapital 1195 1195 1195
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 2223 1746 1903
Summa eget kapital 3418 2941 3098
SKULDER

Rantebarande skulder 27 236 265
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 164 165 135
Summa langfristiga skulder 191 401 400
Rantebarande skulder 416 625 412
Ovriga skulder 2 814 748 716
Summa kortfristiga skulder 1230 1373 1128
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4839 4715 4626
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
I EGET KAPITALI SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2014 2013
Ingaende balans per 1 januari 3098 2208
Periodens resultat 175 108
Ovrigt totalresultat 19 62
Summa totalresultat 194 170
Koncernbidrag/Aktieagartillskott 126 563
Summa tillskott fran och vardedverforingar till aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 126 563
Utgaende balans per 30 juni 3418 2941
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Rorelseresultat 124 73 244 167 456
Avskrivningar och nedskrivningar 48 48 97 92 194
Ovriga ej likviditetspéverkande poster - - - - -136
Forandring i rorelsekapital mm. -44 77 201 -36 118
Betalda inkomstskatter -24 -49 -55 -49 -31
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 104 149 487 174 601
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -12 -23 -33 -49 -125
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 - 0 1 5
Investeringar i joint ventures och intressebolag - - - - -5
Ovriga kapitaltransaktioner -1 -12 -1 -34 -26
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13 -35 -34 -82 -151
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott/koncernbidrag (netto till/fran aktieagare) 126 532 126 547 567
Betalda/erhéllna rantor (netto) A -8 -11 -26 -43
Forandring av rantebarande skulder -1 -467 -234 -404 -586
Forandring av rantebarande fordringar -1 - -1 - -26
Nettoforandring av rantebarande skulder/fordringar -2 -467 -235 -404 -612
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 120 57 -120 117 -88
Likvida medel vid periodens bérjan 1009 567 896 527 527
Forandring av likvida medel 211 171 333 209 362
Kursdifferenser i likvida medel 27 23 18 25 7
Likvida medel vid periodens slut 1247 761 1247 761 896
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

jan-jun jan-jun
Belopp i MSEK 2014 2013
Nettoomsattning 48 89
Personalkostnader och 6vriga rorelsekostnader -58 -178
Avskrivningar och nedskrivningar -8 -12
Ovriga intékter och kostnader 2 -113
Rérelseresultat -16 -214
Ranteintakter och kostnader 15 -10
Resultat fore skatt -1 -224
Inkomstskatt 0 0
Periodens resultat -1 -224

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 2014-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 249 257
Andelar i koncernféretag 421 421
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 560 575
Rantebarande fordringar 27 27
Finansiella anldggningstillgangar 1008 1023
Summa anléggningstillgangar 1257 1280
Fordringar hos koncernforetag 317 747
Ovriga fordringar 73 32
Likvida medel 337 1
Summa omséttningstillgangar 727 780
SUMMATILLGANGAR 1984 2060
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1195 1195
Fritt eget kapital 652 653
Summa eget kapital 1847 1848
Obeskattade reserver, dveravskrivningar 9 9
Avsattningar och 6vriga icke-rantebarande skulder 50 49
Skulder till koncernforetag 19 84
Ovriga skulder 59 70
Summa kortfristiga skulder 78 154

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1984 2060
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De redovisnings-
principer som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs
i Koncernredovisning for Granges AB (publ) 2011-2013, vilken
finns tillganglig pa www.granges.com. Denna delé&rsrapport ar
uppréattad enligt IAS 34 Del&rsrapportering samt Arsredovis-
ningslagen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. Tilldmpningen av RFR 2 innebar
att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen
tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta &r mojligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, Tryggan-
delagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

De huvudsakliga skillnaderna mellan redovisningsprinciperna
som tillampas i Grangeskoncernen och moderbolaget beskrivs
nedan.

Grangeskoncernen tillampar IAS 19 Ersattningar till anstallda

i koncernens finansiella rapportering. Moderbolaget tillampar
FARs rekommendation RedR4 Redovisning av pensionsskuld och
pensionskostnad. Detta innebar skillnader vid redovisning av
formansbestamda pensionsplaner.

Moderbolaget redovisar skillnaden mellan redovisningsmassiga
avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar som acku-
mulerade 6veravskrivningar, vilka ingér i obeskattade reserver.

Koncernbidrag erhallna fréan dotterforetag redovisas som finan-
siella intékter och koncernbidrag erhéllna fran moderforetag
redovisas direkt i eget kapital.

Grangeskoncernen tillampar IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering och varderar derivat till verkligt varde.
Moderbolaget varderar derivaten till upplupet anskaffningsvarde
i enlighet med Arsredovisningslagen.

Nya redovisningsprinciper 2014
Inga nya IFRS eller IFRIC-tolkningar har haft ndgon vésentlig
paverkan under 2014.

NOT 2 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderade till verkligt varde bestar av
derivatinstrument (valutaterminer, valuta swappar och alumini-
um terminer). Fordringar inkluderar derivatinstrument uppgéen-
de till 16 MSEK (75 MSEK for motsvarande period 2013 och 25
MSEK per den 31 december 2013). | 6vriga skulder ingar derivat
uppgaende till 46 MSEK (34 MSEK for motsvarande period 2013
och 29 MSEK per den 31 december 2013).

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras
enligt niva 2, det vill saga alla vasentliga indata som kréavs for
varderingen ar observerbara. Derivaten beraknas enligt foljande.
Valutaterminer och valutaswappar varderas till verkligt varde
med hjalp av observerade terminsvalutakurser for avtal med
motsvarande optid vid balansdagen. Aluminiumterminer varde-
ras till verkligt varde med hjalp av det noterade terminspriset pa
LME (London Metal Exchange).

Vid anvandning av derivatinstrument uppkommer en motparts-
risk vilket innebar att en potentiell vinst inte blir realiserad om
motparten inte fullfoljer sin del av kontraktet. Koncernen har
ingatt nettningsavtal (framst s.k. ISDA-avtal) med motparter som
kan komma ifraga for derivattransaktioner. Nettningsavtalen
innebar att fordringar och skulder kan kvittas i vissa situationer,
bl.a.i handelse av motpartens insolvens. Dessa nettningsavtal
har dock ingen paverkan pa Gréangeskoncernens redovisade
finansiella stallning eftersom ingdngna derivattransaktioner
redovisas brutto.

Foretagsledningen har bedémt att det inte finns nagra vasentli-
ga skillnader mellan verkligt varde och redovisat varde for finan-
siella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Pa kortfristig upplaning ar diskonteringseffekten inte vasentlig,
dessutom loper rantebarande skulder med rorlig ranta.

NOT 3 UPPGORELSE OM FORSAKRINGSERSATTNING

| december 2013 utfardades en skiljedom i processen mellan
Granges och forsakringsbolaget avseende branden i Finspang
i februari 2010. Uppgorelsen berattigar Granges till ytterligare
ersattning om 325 MSEK netto, i tillagg till de 120 MSEK som
erholls 2010. Vid tidpunkten for uppgorelsen hade Granges en
nettofordran om 165 MSEK redovisad, varefter fordran okade
med 160 MSEK till 325 MSEK i december 2013. Ersattningen
redovisades som 6vrig intakt och fordran. Kassaflodeseffekten
av uppgorelsen intraffade i januari 2014.
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NOTER

NOT 4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE Orkla. Orkla har tillhandahallit kapital genom kapitaltillskott och
Transaktioner gors mellan Granges och agaren Orklakoncernen. lan. Transaktioner gors ocksé med koncernens joint venture, Norca.
Granges har betalat for sin andel av gemensamma kostnader till Transaktionerna med Orkla och Norca specificeras i tabellen nedan.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Gemensamma kostnader fran Orkla ASA och Sapakoncernen -1 -4 -2 -1 -17
Forsaljning till koncernbolag och joint venture 149 153 307 325 708
Belopp i MSEK 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
Rantebarande fordringar pé joint ventures 27 - 26
Kundfordringar 21 - -
Leverantorsskulder 1 2 -
Rantebarande skulder (langfristiga) 27 235 265
Réanteb&rande skulder (kortfristiga) 18 73 81

NOT 5 OVRIGA INTAKTER OCH KOSTNADER

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Fusions- och forvarvskostnader -5 -14 -5 -14 -24
Nettokostnad brand Finspang -1 -1 -5 -1 136
Omstruktureringskostnader Finspéang - - - - -13
Ovrigt - -7 - -7 -14
Summa 6vriga intékter och kostnader -6 -22 -10 -22 85
Varav:
Nedskrivning materiella anlaggningstillgangar - - - - -7

Nedskrivning immateriella anlaggningstillgdngar - - - - -

Under 20714 initierades en process att forbereda Granges for en Nettokostnad brand Finspang avser konsekvenser fran branden i
borsnotering. Fusions- och forvarvskostnader hanforliga till den- Finspang 2010. Kostnaderna for det forsta halvaret 2013 respek-
na process uppgick till 5 MSEK under det férsta halvéaret 2014. tive 2014 avser konsultkostnader i samband med en forliknings-
Under 2013 avser fusions- och forvarvskostnader kostnader for process mellan Granges och forsakringsbolaget.

radgivare i samband med fissionen mellan Granges AB och Sapa
AB, samt for den senare stoppade processen att avyttra Granges.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

Belopp i MSEK

Forsaljningsvolym (kton) 41,7 41,3 37,6 39,2 41,8 40,0
Resultatrakning

Nettoomsattning 1176 1157 1065 1104 1253 1220
Justerat EBITDA 178 173 132 145 143 138
Justerat rorelseresultat (Justerat EBIT) 130 124 84 98 95 94
Rorelseresultat (EBIT) 124 120 230 60 73 94
Periodens resultat 90 85 162 40 48 60
Marginaler

Justerad EBITDA-marginal, % 15,2 15,0 12,4 131 11,4 11,3
Justerad rorelsemarginal, % 11, 10,7 79 8,9 7,5 77
Rorelsemarginal, % 10,5 10,4 21,6 5,4 5,8 77
Nettomarginal, % 77 7.4 15,2 3,6 3,8 4,9
Kassafléde

Lopande verksamheten 104 383 277 151 149 25
Investeringsverksamheten (13) (21) (42) (27) (35) (47)
Nettokassaflode fore finansieringsverksamheten 91 362 235 124 114 (22)
Finansieringsverksamheten 120 (241) (70) (134) 57 59
Foréandring av likvida medel 211 122 165 (11) 171 37

Resultat per aktie
Resultat per aktie (SEK)* 2,41 2,28 4,33 1,06 1,28 1,60

Antal utestdende stamaktier
Vagt antal utestdende stamaktier, tusental 37 319,7 37 319,7 37319,7 37 319,7 37 319,7 37 319,7

*) Avser saval fore som efter utspadning
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KONCERNENS KVARTALSDATA
2014 2013
Belopp i MSEK Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Forsaljningsvolym (kton)
Asien 21,1 19,4 18,0 177 20,0 19,3
Europa 15,0 16,0 14,5 15,0 15,8 14,2
Nord- och Sydamerika 5,7 6,0 5,1 6,5 5,9 6,5
Granges 41,7 41,3 37,6 39,2 41,8 40,0
Nettoomséttning
Asien 588 563 535 504 626 607
Europa 426 426 385 412 454 421
Nord- och Sydamerika 162 168 145 187 174 193
Granges 1176 1157 1065 1104 1253 1220

Belopp i MSEK

Balansrékning

2014-06-30

2014-03-31

2013-12-31

2013-09-30

2013-06-30

2013-03-31

Anlaggningstillgdngar 1720 1715 1759 1767 1808 1781
Omsattningstillgdngar 3119 2754 2867 2730 2907 2 664
Eget kapital 3418 3154 3098 2912 2941 2266
Langfristiga skulder 191 163 400 430 401 977
Kortfristiga skulder 1230 1152 1128 1155 1373 1202
Ovrigt

Nettokassa/(nettolaneskuld) 711 471 126 (128) (227) (890)
Sysselsatt kapital 2707 2683 2972 3039 3167 3156
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KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

jul 2013 - apr 2013 - jan2013 - okt 2012 - jul2012 - apr2012 -
Belopp i MSEK jun 2014 mar 2014 dec 2013 sep 2013 jun 2013 mar 2013
Forsaljningsvolym (kton) 159,9 160,0 158,6 158,1 154,5 153,6
Resultatrakning
Nettoomsattning 4502 4579 4642 4757 4 809 4931
Justerat EBITDA 628 593 558 550 522 542
Justerat rorelseresultat (Justerat EBIT) 437 401 371 372 348 374
Rorelseresultat (EBIT) 534 482 456 324 365 405
Marginaler
Justerad EBITDA-marginal, % 14,0 12,9 12,0 11,6 10,8 11,0
Justerad rorelsemarginal, % 9,7 8,8 8,0 7.8 7,2 76
Rorelsemarginal, % 11,9 10,5 9,8 6,8 7,6 8,2
Avkastningsmatt
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 15,0 13,4 12,0 12,0 11 11,8
Avkastning pa eget kapital, % 121 11,6 11,5 - - -
Ovrigt
Nettolaneskuld / Justerat EBITDA (1,1 0,8) 0,2) 0,2 0,4 1,6

DEFINITIONER

Forséljningsvolym

Sald volym i ton

Rérelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantenetto och skatt

Justerat rorelseresultat (Justerat EBIT)
Rorelseresultat justerat for Ovriga intakter och kostnader

Justerat EBITDA
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Nettokassaflode fore finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran den lopande verksamheten +

Kassaflodet fran investeringsverksamheten

Kassagenerering
Netto kassaflode fore finansieringsverksamheten i procent av
justerat EBITDA

Sysselsatt kapital
(Totala tillgangar — likvida medel - rantebarande fordringar) -

(icke-rantebarande skulder)

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
(Justerat rorelseresultat, rullande 12 ménader) /

(Sysselsatt kapital, rullande 12 ménader i genomsnitt)

Avkastning pa eget kapital (ROE)
(Periodens resultat, rullande 12 ménader)/

(Eget kapital, rullande 12 manader i genomsnitt)

Nettokassa /(nettoldneskuld)
(Likvida medel + rantebérande fordringar) — (Rantebarande

skulder + pensionsskulder); allt berédknat vid periodens slut

Ovriga intakter och kostnader

Intakter och kostnader som anses vara icke- aterkommande

MSEK
Miljoner svenska kronor

Kton
Tusentals ton
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