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Pressmeddelande Stockholm 29 september 2014

Granges till borsen

Granges AB (publ) (“Granges” eller “Bolaget”), en ledande global leverantdr av valsade
produkter till industrin for lodda varmevaxlare i aluminium, och Orkla ASA’ ("Orkla™)
offentliggjorde den 10 september 2014 avsikten att bérsnotera Grénges. Granges och Orkla
har beslutat att genomféra borsintroduktionen genom férséljning av befintliga aktier
("Erbjudandet”). Forsta handelsdag férvintas vara den 10 oktober 2014.

Erbjudandet i korthet

e FErbjudandet ar riktat till allmanheten i Sverige och Norge samt till institutionella investerare.
Erbjudandet omfattar 44,8 miljoner befintliga aktier i Granges, vilka séljs av Orkla, motsvarande 60
procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

e Orkla har férbehallit sig ratten att utoka Erbjudandet med ytterligare hogst 9,0 miljoner aktier,
motsvarande 12 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Vidare har Orkla utfardat en
Overtilldelningsoption om upp till 8,1 miljoner ytterligare aktier, motsvarande upp till 15 procent av
det totala antalet aktier i Erbjudandet (cirka 11 procent av det totala antalet aktierna i Bolaget).

e Om Orkla valjer att utéka Erbjudandet fullt ut, och om 6vertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet,
omfattar Erbjudandet totalt 61,8 miljoner aktier, motsvarande cirka 83 procent av det totala antalet
aktier i Granges.

e Detslutgiltiga erbjudande priset i Erbjudandet forvantas faststallas inom intervallet 42 — 50 kronor
per aktie (“Erbjudandepriset”), motsvarande ett marknadsvarde pé samtliga aktier utgivna av
Granges om cirka 3,1 = 3,7 miljarder kronor. Erbjudandepriset forvantas offentliggdras den 10
oktober 2014,

e Ett prospekt med fullstandiga villkor offentliggors idag den 29 september 2014 pé Bolagets hemsida
www.granges.com.

Johan Menckel, VD fér Granges kommenterar:

“Borsnoteringen av Granges ar ett naturlig steg for bolaget efter att vi separerades fran Sapa under
2013. Vihar en globalt ledande marknadsposition i var nisch och kommer kunna dra nytta av den
underliggande tillvaxten pd var marknad. Vidare har Granges en produktionsplattform som méjliggor
tillvaxt med en hog operationell effektivitet, och vi i ledningen ser fram emot att fortsatta skapa varde for
befintliga och nya aktieagare.”

Anders Carlberg, Styrelseordforande i Granges kommenterar:
“Gréanges ar en del av den svenska industrihistorien och hér hemma pa Stockholmsbdrsen, tillgangligt

for nya och gamla aktiedgare. Bolaget har ett attraktivt erbjudande, kunniga medarbetare och en stark
ledningsgrupp som kommer att fortsatta utvecklingen av verksamheten.”

' Genom dess helagda dotterbolaget Orkla Industriinvesteringar AB.
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Peter A. Ruzicka, VD for Orkla kommenterar:

“l enlighet med Orklas strategiska prioritering, att fokusera pé& sektorn fér “branded consumer goods”,
bjuder vinu in andra investerare att ta del i Gréanges fortsatta resa. Vi bedomer att en borsnotering av
Granges kommer att ge bolaget en 6kad strategisk och operationell flexibilitet. En notering kommer
ocksé att ge Granges tillgdng till svenska och internationella kapitalmarknader och darmed bidra till
bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling.”

For ytterligare information, kontakta:

Johan Menckel, VD for Granges
johan.menckel@granges.com, tel: +46 733 99 34 19

Pernilla Grennfelt, Director Communications and IR for Granges
pernilla.grennfelt@granges.com, tel: +46 702 90 99 55

Om Granges

Granges ar en ledande global leverantor av valsade produkter for lodda varmevaxlare i aluminium som
framst anvands i fordon. Bolaget utvecklar, producerar och marknadsfér avancerade material som 6kar
séval effektiviteten i kundens tillverkningsprocess som prestanda hos slutprodukten, den lédda
varmevaxlaren. Granges vision ar att bidra till att skapa mindre, lattare och mer designbara
varmevaxlare for okad ekonomisk effektivitet och minskad miljopaverkan. Granges har verksamhet i tre
geografiska regioner: Europa, Asien samt Nord- och Sydamerika. Produktion, forskning samt utveckling
ar forlagd till Finspang, Sverige och Shanghai, Kina. Granges har kunder varlden 6ver och har
forsaljningskontor och teknisk support i USA, Indien, Japan och Sydkorea samt en agent i Brasilien.
Granges har en ledande global position inom sin marknadsnisch med en uppskattad total
marknadsandel om cirka 20 procent.

En kort sammanstallning av Granges finansiella utveckling dterfinns nedan.

H1 2014 H12013 2013 2012
Nettoomséttning (MSEK) 2333 2473 4642 4946
Férsaljningsvolym (kton) 83,1 81,8 158,6 151,7
Justerat rérelseresultat > (MSEK) 254 189 371 362
Justerad rérelsemarginal (%) 10,9% 7,6% 8,0% 7,3%

2 Rorelseresultat justerat for dvriga intakter och kostnader.
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Erbjudandet

e Erbjudandet bestar av tva delar; ett erbjudande till allmanheten i Sverige och Norge samt ett
erbjudande till institutionella investerare.

e FErbjudandet omfattar 44 783 600 befintliga aktier i Granges, vilka séaljs av Orkla, motsvarande 60
procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

e Orkla har forbehallit sig ratten att utoka Erbjudandet med ytterligare hogst 8 956 700 aktier,
motsvarande 12 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

e For att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har Orkla &tagit sig att, pa
begaran av Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie”) och Skandinaviska Enskilda Banken
AB (“SEB”) (tillsammans “Joint Global Coordinators”), sélja ytterligare hogst 8 061 000 aktier,
motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”), motsvarade cirka 11 procent av det totala antalet aktierna i Bolaget.

o Givet att Orkla fullt ut utnyttjar ratten att utoka Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo, omfattar Erbjudandet 61 801 300 aktier, motsvarande cirka 83 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget.

e Erbjudandepriset forvantas att faststéllas av Orkla i samrad med Joint Bookrunners inom
intervallet 42 — 50 kronor per aktie, baserat pd efterfrégan i ett anbudsférfarande for
institutionella investerare. Erbjudandepriset forvantas att offentliggoras den 10 oktober 2014.
Erbjudandepriset till allmanheten i Sverige och Norge kommer inte att dverstiga 50 kronor per
aktie.

e Det totala vardet av Erbjudandet baserat pa prisintervallet uppgar till cirka 1.9 - 2.2 miljarder
kronor och cirka 2,6 - 3,1 miljarder kronor om Erbjudandet utdkas fullt ut och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

e Baserat pa prisintervallet i Erbjudandet uppgér marknadsvardet pa samtliga aktier utgivna av
Granges till cirka 3,1 = 3,7 miljarder kronor.

e Anmalningsperioden i Erbjudandet till allménheten i Sverige och Norge férvantas pagé under
perioden 30 september - 8 oktober 2014.

e Anbudsforfarandet for institutionella investerare forvantas pagé under perioden 30 september -
9 oktober 2014.

e Beraknad forsta handelsdag p4 NASDAQ OMX Stockholm ar den 10 oktober 2014 och aktierna
kommer att handlas under kortnamnet "GRNG”.

e Beraknad likviddagi Erbjudandet ar den 14 oktober 2014.

e Carnegie och SEB agerar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i Erbjudandet. Danske
Bank och Handelsbanken Capital Markets agerar ocksa Joint Bookrunners. Advokatfirman Vinge
KB och Davis Polk & Warwell London LLP ar Bolagets juridiska radgivare.

Bakgrund och motiv

Industrikoncernen Granges grundades redan 1896 i Grangesberg. | koncernen ingick ett flertal olika
industriféretag, bland annat Grangesbergs gruvor, jarnvagsrorelsen TGOJ (Trafik AB Grangesberg -
Oxeldsunds Jarnvag), Oxeldsunds jarnverk samt en omfattande rederirérelse. Granges forvarvade 1969
Svenska Metallverken, dar Finspongs metallverk ingick och som redan 1913 startat med
aluminiumproduktion, och 1976 férvarvade Granges Sapakoncernen. Efter att Electrolux forvarvat
Grangeskoncernen 1980 genomfdrdes strukturforandringar, varefter flertalet av Granges verksamheter
avyttrades. Kvar i industrikoncernen Granges blev aluminiumtillverkningen och 1997 bdrsnoterades det
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nya Granges pé Stockholmsborsen. Bolaget bytte &r 2000 namn till Sapa. Den norska bérsnoterade
koncernen Orkla férvarvade Sapa 2005, varefter Sapa avnoterades fran Stockholmsbdrsen.

Orkla beslutade 2011 att &ndra strategiskt fokus for att uppné framtida tillvéxt i, samt allokera kapital
till, sektorn for "branded consumer goods”, dar Orkla har sin karnverksamhet. Under 2012 annonserade
Orkla ett avtal med Norsk Hydro ASA som avsag att kombinera bolagens respektive verksamhet inom
profiler, byggsystem och ror i ett joint venture med 50 procents dgande for respektive part. For att kunna
uppratta det samagda bolaget genomfordes en legal delning av Sapa AB:s tillgdngar och skulder mellan
Bolaget och ett nytt bolag sedermera kallat Sapa AB. Den del av Sapa som fokuserade pé valsade
produkter for l6dda varmevaxlare i aluminium forblev ett helagt dotterbolag till Orkla och &ndrade
dérefter namn till Granges.

Under Orklas agande har flera viktiga strategiska initiativ genomforts for att skapa en plattform for
ytterligare tillvaxt, 6kad driftseffektivitet och for att etablera ett andra forsknings- och utvecklingscenter
i Kina. Initiativen har resulterat i hogre produktionskapacitet, battre produktionsstabilitet och lonsam
tillvaxt tack vare den fortsatt starka globala stallningen inom valsade produkter fér tillverkning av l6dda
varmevaxlare. Granges kundfokus, produktionskunnande och den ledande teknologin inom produktion
och utveckling av material for [6dda varmevaxlare i aluminium ar viktiga hdrnstenar i Bolagets strategi.
Granges ar val positionerat for att dra nytta av underliggande tillvaxt i efterfragan och har aven
identifierat andra tillvéxtmajligheter, saval geografiska som produktméssiga, som kan stérka Bolagets
marknadsstallning ytterligare i framtiden.

I'enlighet med Orklas strategiska prioriteringar fattades ett beslut att skilja Granges fran
Orklakoncernen pa ett satt som skulle ge Granges 6kad strategisk och operativ flexibilitet. Darfér anser
Orkla och Granges styrelse att det nu ar en lamplig tidpunkt for Orkla att minska sitt &gande och notera
Bolaget.

Erbjudandet och noteringen kommer att utoka aktiedgarbasen och gora det mojligt for Granges att
utnyttja den svenska och de internationella kapitalmarknaderna fér att bredda Bolagets
finansieringsalternativ, vilket kommer att stodja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling. Styrelsen och
ledningen for Granges anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt
steg i Granges utveckling, som aven kommer att 6ka kdnnedomen om Granges och dess verksamhet.
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Prospekt och anmalningssedlar

Prospekt och anmalningssedlar avseende Erbjudandet offentliggors idag den 29 september 2014.
Prospekt och anmalningssedlar kan erhéllas frdn nadgot av Carnegies, SEB:s eller Handelsbankens
kontor, samt bestéllas fran Granges. Prospekt och anmalningssedlar finns aven tillgangliga pa Granges
hemsida (www.granges.com), Carnegies hemsida (www.carnegie.se), SEB:s hemsida for prospekt
(www.sebgroup.com/prospectuses) och Handelsbankens hemsida for prospekt
(www.handelsbanken.se/investeringserbjudande). Anméalan kan aven goras via Nordnet
(www.nordnet.se). Allmanheten i Norge kan endast anméla sig for forvarv av aktier i Erbjudandet via

Nordnet (www.nordnet.no).

Indikativ tidsplan

30 september - 8 oktober 2014

30 september - 9 oktober 2014
10 oktober 2014
10 oktober 2014

14 oktober 2014
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Anmalningsperiod fér allmanheten i Sverige och
Norge

Anbudsforfarande for institutionella investerare
Offentliggérande av det slutgiltiga Erbjudandepriset
Forsta dag for handel pd NASDAQ OMX Stockholm

Likviddag
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Viktig information

Detta meddelande utgor inte ett erbjudande att salja eller forvarva vardepapper som emitteras av
Granges AB (publ) ("Bolaget”) i ndgon jurisdiktion dar ett sddant erbjudande skulle vara olagligt.

I en EES-medlemsstat, annan an Sverige och Norge, som har implementerat direktiv 2003/71/EU
(tillsammans med eventuella implementeringsétgarder i medlemsstaten, "Prospektdirektivet”), riktar sig
detta meddelande endast till "kvalificerade investerare” i den medlemsstaten enligt Prospektdirektivets
definition.

Detta dokument och den information som dokumentet innehéller far inte distribueras i eller till USA.
Detta dokument utgor inte ett erbjudande om att forvarva vardepapper i USA. Vardepapper som har
omnamns har inte, och kommer inte att, registreras i enlighet med den vid var tid gallande amerikanska
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), och far inte erbjudas eller saljas i USA utan att de registreras,
omfattas av ett undantag fran, eller avser en transaktion som inte omfattas av registrering i enlighet
med Securitites Act. Det finns ingen avsikt att registrera ndgra vardepapper som har omnamns i USA
eller att gora ett offentligt erbjudande av sddana vardepapper i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen
som har omnamns, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare”
(enligt definitionen i paragraf 86(7) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000) som ar (i)
personer som har professionell erfarenhet av affarer som ror investeringar och som faller inom
definitionen av "professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Foreskriften”); eller (i) enheter med hog nettoférmégenhet
som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften (alla sddana personser benamns gemensamt “relevanta
personer”). Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta négra atgarder baserat pa detta
dokument och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Ett eventuellt erbjudande av vardepapper kommer att goras genom ett prospekt som kan erhéllas frén
emittenten eller saljande aktiedgare och som kommer att innehélla detaljerad information om Bolaget
och ledningen samt finansiell information. Detta dokument ar reklam och inte ett prospekt i enlighet
med Prospektdirektivet. Investerare bor inte teckna sig for de vardepapper som beskrivs i detta
meddelande med stdd av annat an informationen i tidigare namnda prospekt.

Detta meddelande kan innehéalla vissa framatriktade uttalanden. S&dana uttalanden ar uttalanden som

LTID)

inte avser historiska fakta och de innehaller uttryck som "anser”, "vantar”, "forvantar”, "avser”,
"uppskattar”, ’lkommer”, "kan”, "fortsatter”, "bor” eller liknande. De framatriktade uttalandena i detta
meddelande ar baserade pé olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, &r sddana
framatriktade uttalanden foremal for kdnda och okénda risker, osakerheter oférutsedda och andra
vasentliga faktorer som ar svara eller omojliga att férutsaga och som ligger utanfor Bolagets kontroll.
Sadana risker, osakerheter, oférutsedda och andra vasentliga faktorer kan medféra att de faktiska
resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller underférstétt anges i

detta meddelande genom de framatriktade uttalandena.

Informationen, uppfattningarna och de framaétriktade uttalandena i detta meddelande galler enbart per
dagen for detta meddelande och kan forandras utan att det meddelas.
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